April 2022/Seite 1

Ausfuhrungsgrundsatze fuir borsengehandelte Indexfonds
(Exchange Traded Funds) der Union Investment Service

Bank AG (USB)

l. Zielsetzung

Die nachfolgenden Ausfihrungsgrundsatze (Best Execution
Policy) gelten fir die Aus flhrung von Auftragen, die zum
Zwecke des Erwerbs oder der VerduBerung von Exchange
Traded Funds (ETF, bérsengehandelte Indexfonds) fir den
jeweiligen Anleger durch die Union Investment Service Bank
AG (USB) ausgefiihrt werden. Sie legen fest, wie die USB die
Ausfuhrung eines Auftrags fur den jeweiligen Anleger im
bestmdglichen Interesse des Anlegers gewahrleistet. Die
nachfolgenden Ausfihrungsgrundsatze gelten nur, soweit
der Anleger nicht im Einzelfall eine entgegenstehende Wei-
sung erteilt.

Il. Grundsatz der bestmoglichen Ausfiihrung

Handelsentscheidungen werden grundsatzlich nicht unmit-
telbar an Handelsplatze geleitet, sondern unter Zwischen-
schaltung von Zwischenkommissiondren ausgefiihrt. Durch
sorgfaltige Auswahl und Uberwachung der Zwischenkommis-
sionare wirkt die USB auf die bestmdgliche Ausfiihrung der
Transaktionen hin.

Zur Sicherstellung der bestmoglichen Ausfliihrung von Kun-
den auftragen hat die USB die Kriterien

Preis des Finanzinstruments

mit der Auftragsausfiihrung verbundene Kosten
Geschwindigkeit der Ausfiihrung

Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung des
Auftrags

e Umfang des Auftrags

e Artdes Auftrags

e sowie qualitative Faktoren, wie zum Beispiel Handels-
zeiten der einzelnen Ausfiihrungsplatze, Uberwachung
des Handels, Zugang zu Handelsplatzen und Bereitstellung
von Handelstechniken

unter Berlcksichtigung der Merkmale des Kunden, des Kun-
den auftrags und des Finanzinstruments wie aus der folgen-
den Tabelle zu entnehmen gewichtet.

Kriterium
Preis
Kosten

Wahrscheinlichkeit und Abwicklung?

Die USB bedient sich bei sémtlichen Kommissionsauftragen
betreffend ETF der attrax S. A. (Luxemburg) als Zwischenkom-
missionarin, die wiederum samtliche Kommissionsauftrage
betreffend ETF an die DZ PRIVATBANK S. A. (Luxemburg) als
Zwischenkommissionarin weiterleitet. Die DZ PRIVATBANK
S. A ist hierbei fur das Ordermanagement und das Order-
routing verantwortlich und Gbernimmt die Analyse und die
Auswahl der Ausfihrungsplatze gemaf den Ausfihrungs-
grundsatzen fur Wertpapiergeschafte der DZ Privatbank S.
A.inihrer jeweils gultigen Fassung. Eine aktuelle Version der
Ausfuhrungsgrundsatze fur Wertpapiergeschafte der DZ
PRIVATBANK S.A. kdnnen Sie unter www.dz-privatbank.com
einsehen.

Durch den oben dargestellten Ausfihrungsweg ist gewahr-
leistet, dass bei der Ausfuhrung von Kundenauftragen unter
Berticksich tigung der von der USB vorgenommenen Ge-
wichtung grundsatzlich die bestmdglichen Ergebnisse erzielt
werden. Die Ausfihrung tber die genannten Zwischenkom-
missiondre ermdglicht durch die Bereitstellung von auf die
USB abgestimmten, standardisierten Prozessen eine effektive
und kostenguinstige Aus fihrung, Abwicklung bzw. Abrech-
nung von Wertpapiergeschaften. Im Rahmen des arbeitstei-
ligen Zusammenwirkens stellen die Zwischenkommissionare
auch die notwendige Infrastruktur und Dienstleistungen zur
Verfligung. Durch die Biindelung dieser Faktoren werden
Kostenvorteile bei der Ausfiihrung, Abwicklung und Abrech-
nung von Auftragen erzielt.

Die USB stellt die regelméBige Uberwachung der Einhaltung
ihrer Grundsatze zur Auftragsausfuihrung durch die Zwischen-
kommissionare sicher. Die USB Uberprift zudem, ob die Zwi-
schenkommissionare ihrerseits iber angemessene Vorkehrun-
gen verfligen, die sie in die Lage versetzen, die bestmdgliche
Ausflihrung der Order zu gewahrleisten.

Prioritat’
1
2
3

' Alle Gibrigen Kriterien sind nachgeordnet gleichgewichtet.

2 Unter dem Kriterium Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung werden die Kriterien Handelszeiten der einzelnen
Ausfuhrungsplatze, Uberwachung des Handels, Zugang zu Handelsplatzen, Bereitstellung von Handelstechniken mitbertck-

sichtigt.
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IV. Zusammenlegung von Auftragen

Die USB kann Kauf- oder Verkaufsauftrage fiir jeweils unter-
schiedliche ETF blindeln und als aggregierte Order (Sam-
melauftrag/ Blockorder) zur Ausfliihrung an die attrax S.A.
(Luxemburg) weiterleiten. Es wird darauf hingewiesen, dass
eine Zusammenlegung flr einen einzelnen Auftrag nach-
teilig sein kann. Allerdings wird die USB Auftrége nur dann
zusammenlegen, wenn eine Benachteiligung einzelner
Investmentvermogen oder Anleger grundséatzlich nicht zu er-
warten ist. Die Zuteilung der ausgefiihrten Blockorder auf die

einzelnen Investmentvermogen oder Anleger erfolgt anteilig.

Ausnahmen kénnen sich bei der Teilausflihrung von Blockor-
ders ergeben, sofern bei der Zuteilung der Teilausfiihrung
Mindeststiickelungen einzuhalten sind.
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V. Uberpriifung der Policy

Die USB Uberprft diese Ausfihrungsgrundsatze regelmafig,
mindestens aber einmal jahrlich. Eine Uberpriifung findet
auch statt, wenn eine wesentliche Verdnderung des Markt-
umfelds eintritt, die das Erzielen bestmdglicher Ergebnisse

im Rahmen dieser Ausfliihrungsgrundsétze beeintrachtigen
kann.

Die USB kann diese Ausfihrungsgrundsatze jederzeit andern.
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